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INTRODUÇÃO

 Natureza e objetivo do texto

 O texto original: Para além da política econômica

 Construção do programa e publico interno

 Identificação de avanços, obstáculos e propostas

 Avanços : crescimento e inclusão social

 Obstáculos: 

 distribuição da renda; produtividade; financiamento; estabilidade

 Propostas de Políticas

 Social (Desigualdade); Industrial (Produtividade); Macroeconômica
(Estabilidade)

 Emergencial

 Significado das propostas



Avanços e Obstáculos

 Inclusão social

 A distribuição da renda

 Pessoal (slide 13)

 Funcional (slide 14)

 A mobilidade social (slide 15)

 Mudança estrutural

 Crescimento (slide 16)

 Investimento (slide 17)

 Produtividade (slide 18)

 Estabilidade: inflação x (juros + câmbio)



Obstáculos

Distribuição da renda e crédito
 Distribuição da renda: mercado de trabalho e política

fiscal (slide 19)

 Renda do trabalho e estrutura salarial

 Salário mínimo x medio (slides 20 e 21)

 Política fiscal: tributação x gasto (slide 22)

 Crédito e consumo

 Demanda: Taxa de juros e endividamento (slide 23)

 Oferta: aversão ao risco e spread (slide 24)

 Bancos públicos x privados (slide 25)



Obstáculos: papel do Estado e 

desindustrialização
 Papel do Estado: Investimento e financiamento

 Investimento público x privado: sinergia

 Padrões históricos (slide 26)

 Financiamento público X privado

 A questão fiscal (slides 27 e 28)

 A divisão de trabalho

 A questão da industrialização

 Por que indústria ? (slides 29 e 30)

 O novo padrão de concorrencia global

 A assimetria (slide 31 e 32)

 O papel da política econômica (slide 33)



Obstáculos: abertura financeira e 

gestão macroeconômica

 Abertura financeira e inconversibilidade monetária

 Natureza da demanda e volatilidade (slide 34)

 Prós e contras no Brasil pós 2003 (slide 35)

 Abertura e volatilidade dos preços macroeocnômicos

 i x  + i p =  i d - ∆ ∈*
Ciclos de liquidez e overshooting



Propostas

 Princípios gerais

 A questão do papel do Estado

 Corporativismo x democratização substantiva

 Eixos gerais

 Desigualdade e Política Social

 Produtividade e política Industrial

 Instrumentos x setores

 Estabilidade e política macroeocnômica

 Conceito de estabilidade

 Emergencial

 Natureza da recessão e da recuperação



Política Social

 Mercado de trabalho x política fiscal

 Mercado de trabalho

 Regra de salário mínimo

 Impacto da reforma trabalhista

 Política Fiscal

 Regressividade da tributação (slides 36 e 37)

 Regressividade parcial do gasto (deslocamento)

 Previdência, salários, juros, gastos tributários (slides 38 e 39)

 Política fiscal e conflito distributivo

 Teto do gasto: indexação pelo PIB



Política Industrial

 Objetivos

 Atividades intensivas em conhecimento + infraestrutura

 (de) risking investment

 Instrumentos

 Orçamento de investimento

 Institucionalidade

 Fontes: investimento corrente + gastos tributários + impostos específicos

 Outros instrumentos

 Empresas (tipos); crédito favorecido; compras; conteúdo local

 O caso da Petrobrás (slides 40 e 41)



Propostas
 Política Macroeconômica

 Estabilidade ampla: inflação, câmbio, juros, financeira

 Política cambial

 Regulação estrita dos derivativos

 Tributação dos fluxos segundo prazos (quarentena)

 Política de juros (curto prazo)

 Formato do regime de metas: bandas x núcleos

 Prudencial

 Política fiscal : anticíclico

 Saldo estrutural

 Indexação financeira



Propostas

 Proposta emergencial

 Justificativa: a natureza e tamanho da crise

 Pressuposto: estabilidade da taxa de juros

 Eixos

 Endividamento privado: renegociação de dívidas

 Gasto público: proteção social e multiplicador

 Público + Privado: infraestrutura

 Utilizaçào de reservas internacionais excedentes

 A dívida pública no curto prazo



Gráficos e Tabelas



2006 2009 2011 2013
Measure Methodology Unit

Gini (disposable income, post 

taxes and transfers)

New income definition since 

2012

0-1 scale
i 0,51 0,485 0,483 0,47

Income definition until 2011 i .. .. .. ..

New income definition since 

2012 i 0,595 0,575 0,579 0,575

Income definition until 2011 i .. .. .. ..

New income definition since 

2012 i 3,39 2,96 2,95 2,71

Income definition until 2011 i .. .. .. ..

New income definition since 

2012 i 10,4 8,9 9,3 8,7

Income definition until 2011 i .. .. .. ..

New income definition since 

2012 i 3,4 3,1 3 2,9

Income definition until 2011 i .. .. .. ..

New income definition since 

2012 i 3,1 2,8 3,1 3

Income definition until 2011 i .. .. .. ..

New income definition since 

2012 i 15,3 13,1 13,9 12,5

Income definition until 2011 i .. .. .. ..

Data extracted on 21 Mar 2018 22:26 UTC (GMT) from OECD.Stat

P50/P10  disposable income 

decile ratio

Interdecile ratio P50/P10

S80/S20 disposable income 

quintile share

Ratio

Palma ratio (S90/S40) Ratio

P90/P10 disposable income 

decile ratio

Interdecile ratio P90/P10

P90/P50  disposable income 

decile ratio

Interdecile ratio P90/P50

Gini (market income, before 

taxes and transfers)

0-1 scale

Year

Distribuição pessoal da renda



Distribuição funcional da renda



A mobilidade social



PIB per capita: crescimento



Investimento e Poupança



Produtividade



Distribuição 
da renda: 
salário x 
gasto 
público

 

Fatores 

 

  

Crescimento da renda 

domiciliar per capita 

Redução do 

Índice de Gini 

Mercado de trabalho 71% 47% 

Previdência 23% 15% 

Transferências de renda (constitucionais, como BPC, e Bolsa Família) 4% 24% 

Outros 2% 13% 

Fonte: Ipea (2013), baseado em PNAD-IBGE. 

 



Distribuição
da renda: 
salários



Distribuição da renda: salários

Country

Australia 0,50 0,50 0,50 0,49 0,46 0,45 0,45 0,44 0,45 0,45 0,44 0,44 0,44 0,44 0,45

Belgium 0,45 0,45 0,44 0,44 0,43 0,43 0,44 0,44 0,43 0,43 0,43 0,44 0,42 0,42 0,42

Brazil 0,25 0,28 0,30 0,31 0,34 0,35 0,34 0,36 0,36 0,35 0,37 0,37 0,36 0,37 0,35

Canada 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36 0,37 0,38 0,39 0,40 0,40 0,39 0,40 0,40 0,40

Chile .. 0,44 .. .. 0,41 .. .. 0,44 0,44 0,43 0,43 0,45 0,45 0,46 0,47

Czech Republic 0,34 0,34 0,35 0,36 0,36 0,35 0,33 0,32 0,32 0,31 0,31 0,31 0,32 0,33 0,34

Estonia 0,30 0,32 0,34 0,32 0,30 0,30 0,32 0,34 0,34 0,33 0,32 0,33 0,34 0,35 0,35

France 0,46 0,47 0,48 0,49 0,50 0,49 0,49 0,50 0,49 0,49 0,50 0,50 0,49 0,49 0,49

Germany .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. 0,43 0,42

Greece 0,36 0,34 0,32 0,31 0,31 0,31 0,33 0,33 0,38 0,36 0,30 0,31 0,32 0,33 0,33

Hungary 0,43 0,36 0,36 0,35 0,36 0,34 0,34 0,34 0,35 0,36 0,40 0,40 0,40 0,40 0,39

Ireland 0,43 0,43 0,45 0,46 0,44 0,45 0,44 0,39 0,38 0,37 0,38 0,37 0,37 0,37 0,39

Israel 0,40 0,41 0,41 0,40 0,42 0,41 0,41 0,42 0,41 0,42 0,41 0,42 0,40 0,43 0,42

Japan 0,29 0,29 0,30 0,29 0,30 0,30 0,30 0,32 0,33 0,33 0,33 0,34 0,34 0,34 0,35

Korea 0,27 0,27 0,28 0,30 0,31 0,33 0,34 0,36 0,36 0,36 0,34 0,35 0,36 0,38 0,40

Latvia 0,27 0,34 0,35 0,30 0,28 0,28 0,32 0,37 0,38 0,41 0,39 0,37 0,39 0,41 0,41

Luxembourg 0,45 0,46 0,45 0,45 0,45 0,46 0,45 0,46 0,46 0,47 0,47 0,47 0,45 0,45 0,44

Mexico 0,31 0,30 0,30 0,30 0,29 0,28 0,29 0,28 0,27 0,27 0,27 0,27 0,29 0,29 0,29

Netherlands 0,43 0,43 0,42 0,41 0,42 0,42 0,42 0,42 0,41 0,41 0,41 0,40 0,39 0,38 0,38

New Zealand 0,46 0,46 0,47 0,47 0,49 0,49 0,51 0,51 0,51 0,50 0,51 0,51 0,51 0,51 0,51

Poland 0,34 0,35 0,35 0,34 0,34 0,32 0,35 0,37 0,37 0,37 0,39 0,40 0,41 0,41 0,43

Portugal 0,33 0,33 0,33 0,33 0,33 0,33 0,33 0,34 0,36 0,36 0,36 0,36 0,39 0,40 0,42

Slovak Republic 0,34 0,36 0,35 0,35 0,35 0,35 0,34 0,36 0,37 0,36 0,36 0,36 0,37 0,37 0,39

Slovenia .. .. .. 0,43 0,43 0,41 0,41 0,41 0,48 0,49 0,50 0,52 0,49 0,49 0,48

Spain 0,28 0,28 0,28 0,30 0,31 0,32 0,32 0,32 0,32 0,32 0,32 0,32 0,31 0,31 0,31

Turkey 0,28 0,31 0,39 0,39 0,38 0,38 0,38 0,38 0,39 0,39 0,39 0,38 0,39 0,40 0,43

United Kingdom 0,35 0,35 0,36 0,37 0,37 0,38 0,38 0,38 0,38 0,38 0,39 0,39 0,40 0,41 0,41

United States 0,26 0,26 0,25 0,24 0,24 0,23 0,25 0,27 0,28 0,28 0,27 0,27 0,27 0,25 0,25

Colombia .. .. .. .. .. 0,56 0,56 0,59 0,56 0,56 0,57 0,56 0,54 0,57 0,57

Costa Rica .. .. .. .. .. .. .. .. 0,49 0,48 0,50 0,49 0,48 0,49 0,49

Lithuania 0,38 0,36 0,37 0,37 0,35 0,33 0,34 0,35 0,40 0,39 0,38 0,44 0,41 0,40 0,43

Romania 0,29 0,35 0,33 0,32 0,28 0,26 0,30 0,32 0,32 0,33 0,33 0,35 0,37 0,40 0,41

Data extracted on 21 Mar 2018 21:29 UTC (GMT) from OECD.Stat

Unit Ratio

Time 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2013 2014 2015 20162011 2012



Política 
fiscal e 
distribuição 
da renda



Crédito e 
endividamento 
das famílias



Crédito e aversão ao risco



Oferta de 
crédito (% 
do PIB)



Investimento: público x privado



Financiamento 

(% do PIB)



Custo fiscal do crédito direcionado



Participação do Brasil nas exportações e importações de manufaturados totais (em %) 

 
Fonte: WDI-Banco Mundial. Elaboração Neit/IE-Unicamp. 

Indústria: 

Brasil



Indústria: 

Brasil



Setores industriais, coeficiente de insumo industrial importado* – 2009 e 2014, valores 

correntes (em %) 

 
Fonte: CNI. Elaboração Neit/IE-Unicamp. 
* Participação das importações do produto no consumo aparente do produto (produção menos exportação 

mais importação). 

Indústria: 

Brasil



Indústria: 

Brasil



Taxa de 

câmbio 

real



Brasil:PII



Brasil: 
composição
do passivo 
externo



Política fiscal: incidência



Política Fiscal: reforma tributária



Previdência



Previdência



Petrobrás



Petrobrás



Juros



Juros



Dívida Pública



Juros


