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IstribuicAo funcional da renda

Trabalhismo Modernizag&o Conservadora Mova Repiblica

. . . L Redemocratizacido, .
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Evolucdo da estratificacdo social da populcio brasikmra (1.000 pessoas)

"Padroes de vda" "2002" "2012" 2002/2012 "2013" 2012/2013
Alta Chsse Médn 13.183 17.719 4.536 17.097 -622
Meédia Classe Média 20.653 31.182 10.529 28.857 -2.325
Bamxa Classe Média 54941 85.893 30.952 89.043 3.150
Massa Trabalhadora 53.769 50.101 -3.668 50.218 117
Miseraveis 45.305 14.794 -30.511 16.253 1.459
Total 187.851 199.689 11.838 201.468 1.779

Fonte: PNAD - IBGE. apud Quadros (2015)

A mobilidade social




PIB per capita: crescimento

PIB per capita: taxa de crescimento anual (%

3 por Média Mével (BRA)
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Produtividade

valor adicionado por trabalhador, 1995=100

~&=Brasil
~@-—Ameérica Latina (excluindo altarenda)

~~Economias Emergentes .~

= " v\/o/o—o/o‘o\g

1995 2000 2005 2010 2015

90

Fonte: WDI. Nota: Chile e Uruguai foram excluidos do grupo da ALC
(porque sao paises de alta renda).




Crescimento da renda

Reducéo d

domiciliar per capita indice de Gi
Fatores
Mercado de trabalho 71% 47%
Previdéncia 23% 15%
Transferéncias de renda (constitucionais, como BPC, e Bolsa Familia) 4% 24%
Outros 2% 13%

Fonte: Ipea (2013), baseado em PNAD-IBGE.

Distribuicao
da renda:
saldrio x

gasto
oublico
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Distribuicdo da renda: salarios

Unit Ratio

Country
Australia

Belgium

Brazil

Canada

Chile

Czech Republic
Estonia

France
Germany
Greece
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Time 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
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Grifico 1 — Comportamento do indice de Gini ¢ das rendas monetirias original, inicial,

disponivel e final — Brasil, 2002-2003 ¢ 2008-2009
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Fonte: POFIBGE microdados. Elaboragio: Ipea
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Investimento: publico x privado

Investimento total e por agente econdmico (%) do PIB

Privado  ® Administracdo Publica  ® Setor Produtivo Estatal




15,4

41 - 12,5
7,2 56 48 41
1;6 _____ _ 1’9 e 3,6 '
:2-6 3'1, e e e e mm e SIS o e
TN 6,5 F : .l.
3,0 3,5 4,9 iINanciamento

% do PIB
FELFL LTSS ( )

BNDES Direto 2 BNDES Indireto Debéntures Corporativas




Custo fiscal do credito direcionado

Figura 4.5: Os custos do crédito direcionado, por tipo

Custo Fiscal do Crédito Direcionado
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Participacdo do Brasil nas exportacdes e importaces de manufaturados totais (em %)
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Fonte: WDI-Banco Mundial. Elaboragéo Neit/IE-Unicamp.
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Setores industriais, coeficiente de insumo industrial importado* — 2009 e 2014, valores
correntes (em %)
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Fonte: CNI. Elaboragdo Neit/IE-Unicamp.
* Participagéo das importagdes do produto no consumo aparente do produto (producdo menos exportagdo
mais importacao).
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Grafico 17. Brasil. Grau de Industrializacao (VAM /PIB) a valores correntes e constantes
de 2010 (em %)
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Fonte: Unido. Elaboracao NEIT-IE-UNICAMP.
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Politica fiscal: incidéncio

Tabela 2: CTB por bases de incidéncia (2002-2014)

Descrigao 2002 2004 2005

Impostos sobre renda, lucros e ganhos de capital - Pes- 1,88 : 2,01 2,15

soas fisicas

Impostos sobre renda, lucros e ganhos de capital - Pes- 2,92 2,7 - 3.34 ,26 A6 391
soas juridicas

Impostos sobre renda, lucros e ganhos de capital - Nio 1,63 . 1,38 , 1,31
classificaveis

Impostos sobre a folha de pagamento 2,10 2,06 2,05 2,13 2,19 2,15 2,20
Contribuigdes sociais 577 5.71 6,04 6,28 6,38 6,43 6,38
Impostos sobre a propriedade 1,04 1,03 1,02 1,04 1,06 1,08 1,07
Impostos sobre o comércio e as transacoes internacionais 1,20 1.05 1.44 1.43 1.44 1.55 1.84
Impostos sobre bens e servigos 1548 15,23 15,70 15,82 15,50 15,38 14,53
CTB 32,01 31,33 3236 3356 33,32 33,70 33,62

Descricao 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2005-2014

Impostos sobre renda, lucros e ganhos de capital - Pes- 2,22 : 2,39 2,47 2,45 2,54

soas fisicas

Impostos sobre renda, lucros e ganhos de capital = Pes- 3,68 ] 3,58 3,31 3,11

soas juridicas

Impostos sobre renda, lucros e ganhos de capital - Nao 1,20 1,28 . 1,23 1,27
classificaveis

Impostos sobre a folha de pagamento 230 2,23 232 246 2,56 2,65
Contribuicoes sociais 6,63 6,64 6,76 6,95 6,89 6,93 0,64
Impostos sobre a propriedade 1,14 1,09 1,09 1,13 1,15 1,22 0,18
Impostos sobre o comércio e as transacoes internacionais 1,49 1,67 1.7 1,90 1.90 1.66 0,23
Impostos sobre bens e servigos 13,71 14,20 14,19 14,01 14,24 14,04 =1,78
CTB 3236 3249 3340 33,22 33,73 3340 =0,16

Fonte: Dados das contas nacionais do IBGE e cilculos proprios das receitas tributirias. Elaboragio do autor.




Politica Fiscal: reforma tributaria

Impactos da reforma tributaria sobre a arrecadacao (2016-2022)
(Em RS bilhGes de 2013)

Medidas

Dividendos: aliquotas progressivas do IRPF
Reducdo do IRP) de 25% para 20%

Fim das deducbes de JSCP

Reducao gradual PIS/Cofins até 6%

Efeito liquido total das medidas

Efeito liquido (% PIB)




Previdéncia

Despesas INSS

Despesa com inativos da Uniao

/STN. Para 2017, previsio.




Previdéncia

@l BNDES

Relagdo Populacao

2005 1,26 0,86 0,43
| 2008: 1| 1,35 1001 0,49 284
2007 1,35 1,04 0,53 292
2008 {12430 1! 104 0,52 11 289

2009 144 1,15 0,57 3,16
{12090 141 144 f 0,58 $iRReae- N b PREIIIIEN Ano CoeﬂC|ente
2011 1,37 1.1 0,58 3,06 iR gpiebiovons P

2010 0,16

T TP 53 122 0,61 T 329 s I8
2013 1,48 1,28 0,63 3,39 3o LOAS

L i ) e 7 Y

2015 1,59 1,41 0,71 37 2020 0,21
m18A 3 1(72 1 1'55 $ Hi O'TB H $ 4,05

017 18 | 162 | o082 T a2 2030 0,29

2040 0,39

2050 0,52

2060 0,63

Fonte: IBGE (Revisdo 2013)




Petrobrds

Maior produtividade dos Menos pogos para atingir a maxima
pogos das concessoes capacidade da plataforma

Mbpd/poco Pocos produtores

2010 ' 20 2010 I 8
o [ - e (Y

Produtividade 30% maior 25% menos pocgos

Menor necessidade
de Capex parauma
mesma producao

Custo de extracao
Experiéncia adquirida Menor tempo de construgao (USS/boe)
na construcao de pogos dos pogos nas concessoes

Pocos construidos Dias de construcao
Até 2010 ' 3 Pt omplaeiol 2010 ' 310 Pereoee
wezos (D 12/ e [ &

204 pocos perfurados Construcao cerca de 3 vezes mais rapida

2015 2016 2017-2021*



FPSOs Construidos nos Estaleiros Brasileiros

Petrobrds

Lkl PETROBRAS

Curva de Aprendizado: Prazo de Construcdo no Brasil Proximo as Métricas Internacionais
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Média Brasil: 60 meses

P-50 (CL=38%), 62meses
P43 (CL=39%); 60meses @

Média Brasil: 42

; ~ - meses
P-63 (CL=65%); 48meses

@ P52 (CL=63%); 45meses
CL=64%); 43 mev.

P-53 (CL=56%), 45meses
@ _
Cid. Mangaratiba;

(CL=65%); 42 meses

Cid. lihabela
(CL=65%); 41 meses

&
P-54 (CL=61%); 45meses

f ——
Cid. Sdo Paulo  Cid. Paraty
(CL=65%);39  (CL=73%); 39
meses  meses

——
P-57 (CL=69%); 38meses

Capacidade Produgdo (bpd):
D 120000
U 10000
V150000
O 180000

=== Linha de tendéncia de prazode 1" gis

= Média Internacional *
Unidades Proprias
Unidades Afretadas
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
ANO DE 1° GAS DA PLATAFORMA

Prazo de construcao no
Brasil se aproximava do
prazo internacional

Multiplos operadores acaba
com escala das compras de
um operador unico

Importacdes anulam as
possibilidades de construcao
de um setor nacional

Velocidade dos leildes é fatal
para esta curva de
aprendizagem

* Média intemacional calculada com base no indicador FPSO Execution Duration vs.HC Throughput , do IPA

** Referente a data de assinatura do contrato de EPC — Engineering, Procurement and Construgao 2

Fonte: Maria das Gragas S. Foster et. al. (2013). Retomada da industria naval e offshore do Brasil 2003-2013-2020: visdo Petrobras. Rio de Janeiro, Petréleo Brasileiro S.A.



§

EERERE

—Risco Pals = NTN_B - TIPS
—EMBI br

R R TR HR R R

it




Brasil: taxa bésica de juro real esperada e efetiva 12 meses a frente, % aa

22
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——Esperada

18

- Efetiva 12 meses a frente
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0 W

Fonte: BCB, IPEADATA e BM&FBovespa, elaboragdodo autor
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Divida PuUblica

Divida bruta: cenario metas anteriores

vs. cenario ltau
75%
Cenario Itau
Cenario metas anteriores

70%
65%
60%
55%

50%
2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

Fonte: Banco Central, Itau

Superavit primario

Primario que estabiliza a
5,0% divida no proprio ano

Primario metas anteriores
Primario cenario Itau
2,9%
2,5%
2,0% 2.0% 2,0%
1,2%

2015 2016 2017 2018

Fonte: Banco Central, Planejamento Itau




Juros

Brasil: Composicaodos Juros Liquidos Pagos pelo Setor Publico
valoresacumuladosem 12 meses, em % do PIB

el
o =
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1
0

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

W Jurosreais m Corre¢cdao monetéria W Custo de carteira W Resultado dos swaps cambiais M Efeitos de 2a ordem

Fonte: BCB e | PEADATA, elaboragdodoautor



