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O MODUS OPERANDI DAS POLITICAS
ECONOMICAS KEYNESIANAS

Fernando Ferrari Filho
Fabio Henrique Bittes Terra

1 Introducao

As analises e proposicoes de politica econémica — moneta-
ria, fiscal, cambial e de renda — de Keynes enquanto policy advi-
ser do Tesouro Inglés e as concepgoes tedricas e prescrigoes
econdmicas contidas em seus ensaios e livros, dentre os quais o
de maior repercussao, The general theory of employment, inte-
rest and money (KEYNES, 1964), doravante GT, influenciaram o
rumo do capitalismo e revolucionaram o estudo da Economia
moderna.’

Nos anos 1970, com a ruptura do sistema monetario inter-
nacional de Bretton Woods e a crise de estagflacao dos paises
desenvolvidos, a teoria e as politicas keynesianas foram consi-
deradas “mortas” (LUCAS, 1980) e, como contrapartida, surgi-
ram nos meios académicos e entre os policy makers estratégias
neoliberais de politicas econdmicas, alicergcadas tanto na ideia
de Estado-minimo como na fé inabalavel dos (livres) mercados
eficientes. Indo nessa diregcdo, os anos 1980 e 1990 configura-
ram a hegemonia dos principios neoliberais, que encontra no
processo de globalizacdo econémica sua expressao mais acen-
tuada e que, ademais, patrocinam o downsizing do setor publico
e limitam as politicas macroeconémicas. Com a crise financeira
internacional de 2007-20082 e seus desdobramentos sobre o
lado real da economia, o debate sobre uma maior intervengao
do Estado na economia voltou a “ordem do dia” e todos se tor-
naram “keynesianos”.®

1 Entre os anos imediatamente posteriores a publicagdo da GT até o inicio dos
anos 1970, as politicas macroeconémicas keynesianas — caracterizadas por poli-
ticas fiscais e monetarias contraciclicas, de cambio administrado e de renda —
nao somente reestruturaram a dindmica das economias capitalistas, mas tam-
bém foram fundamentais para conduzi-las para uma situacéo de welfare state.

2 Uma analise detalhada sobre a crise financeira internacional pode ser encon-
trada em Associagdo Keynesiana Brasileira (AKB) (2008) e (2010).

3 Como se pode ver em Mankiw (2008) e Krugman (2009).
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Como se sabe, ao longo de sua obra Keynes objetivou en-
tender a natureza dos problemas econdémicos das economias
empresariais modernas, economias monetarias, tais como ains-
tabilidade do nivel de precos, as flutuagdes ciclicas dos niveis de
produto e emprego, a concentragcio da renda e da riqueza e as
crises financeiras. Apds apreender a natureza das economias
monetarias, Keynes apresentou possiveis solucdes para os refe-
ridos problemas que vao, via de regra, na direcao do capitalismo
regulado pelo Estado e na busca de uma nova ordem econdmi-
ca mundial.

Conforme se vera a seguir, as tomadas de decisdes de gas-
tos em economias monetarias, sejam de consumo sejam de in-
vestimento, ocorrem em contextos de expectativas condiciona-
das pela incerteza acerca dos resultados futuros. Logo, a gera-
cao de emprego e renda depende das expectativas dos empre-
sarios sobre uma futura demanda social daquilo a que ele se ar-
riscou a produzir. Assim, em situagdes de desconfiadas expecta-
tivas sobre o futuro, a preferéncia pela liquidez dos agentes se
manifesta e a demanda efetiva nao se realiza, resultando na ele-
vacao do desemprego involuntario. Para Keynes, essa dindmica
instavel de economias monetarias pode — e deve — ser estabiliza-
da. Para tanto, o autor deixou claro que a atuacao estatal através
de politicas econémicas contraciclicas, visando a “socializacao
do investimento”, era o caminho pelo qual deveriam ser estabili-
zados os ciclos econdmicos.

Pois bem, nesse cenario o objetivo do artigo é apresentar o
modus operandi da politica econdmica em Keynes. Para isso,
além desta parte introdutdria, o artigo esta dividido em trés ou-
tras secoes: a secao seguinte apresenta a dinamica de economi-
as monetarias; na terceira secdo sdo apresentadas as politicas
monetaria, cambial e fiscal em Keynes. Por fim, na secédo 4 sao
apresentadas consideragoes finais.

2 A dinamica das economias monetarias

A instabilidade ciclica nos niveis de produto e emprego sem-
pre foi uma das preocupacées fundamentais de Keynes (FERRARI
FILHO, 2006a). Em ultima instancia, afirmava Keynes (1964, p. vii,
grifo nosso), o problema das flutuagdes decorre do fato de que
“uma economia monetaria [...] & essencialmente uma economia
em que mudangas de pontos de vista sobre o futuro sado capazes
de influenciar o volume de emprego”. Em outras palavras, em
economias monetarias moeda nunca sao neutras.

Para Keynes (1979), as economias capitalistas séo econo-
mias monetarias de produgao. A caracteristica essencial de uma
economia monetaria é que a moeda é um ativo desejado por ser
capaz de resguardar as mudancas de expectativas dos agentes,
pois reserva poder de comando sobre a riqueza social ao longo
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do tempo, possuindo liquidez maxima para saldar as transa-
¢bes econbmicas. Alids, a ampliagao do estoque particular de
moeda é também o objeto de desejo dos empresarios ao inves-
tirem. Assim, ndo é por menos que Keynes aponta que “o em-
presario ndo esta interessado no montante de produto, mas no
montante de moeda que lhe sera partilhado. Ele expandira sua
producao, pois espera, ao fazé-lo, aumentar seu lucro moneta-
rio” (1979, p. 82).

Para Keynes, o empresario, em sua iniciativa de ampliar sua
riqueza, arrisca recursos monetdrios no presente crendo na rea-
lizacdo de sua producao no futuro. Tal aposta, embora racional,
“depende mais do otimismo esponténeo [...] do nosso entusias-
mo — como um intuito autbnomo para agir, em vez de nao fazer
nada” (KEYNES, 1964, p. 152). Conforme argumenta Keynes, o
investimento ocorre porque, em seu animal spirits, “o0 empreen-
dedor procura convencer a si proprio de que a principal forga
motriz de sua atividade reside nas afirmacoes de seu propésito”
(idem, ibidem, p. 161-162).

Contudo, h& um dilema inexoravel: o empresario, agente
que detém a capacidade de empregar recursos monetarios em
bens de capital, maquinas, e equipamentos, sendo portanto res-
ponsavel pelo emprego dos demais individuos e pela criagao de
renda e riqueza social, &€ constantemente confrontado em suas
decisbes de investimento por um futuro implacavelmente desco-
nhecido. Logo, em uma economia monetaria, é a expectativa do
empresario que o faz abrir mao da liquidez da moeda que possui
e aposte que o futuro lhe trard mais desta moeda. Por conse-
guinte, a riqueza social somente serd aumentada e, de alguma
forma distribuida, se o animo dos empresarios validar suas
decisbes de mobilizar moeda em novos empreendimentos.

Nesse sentido, a depender da forma pela qual a preferéncia
pela liquidez (ou seja, a demanda por moeda) dos empresarios
for condicionada pelas expectativas deles sobre o futuro, indu-
zir-se-ao0 “movimentos de substituicdo das formas de riqueza,
aumentando ou diminuindo a demanda por ativos reprodutiveis
e, assim, aumentando ou diminuindo a renda gerada na produ-
¢ao de novos itens” (CARVALHO, 1994, p. 47).

O empresario, ao investir, espera que exista demanda efeti-
va futura pela sua producéo. Todavia, se o animal spirits do em-
presario nao o anima a despender sua moeda em um processo
produtivo, ou seja, se reina sobre o empresario a preferéncia
pela liquidez da moeda, o objeto dos desejos do empresario
passa a ser sua riqueza presente e nao sua ampliacao. A conse-
quéncia direta do arrefecimento das expectativas empresariais
é, assim, o prevalecimento do desemprego involuntario, além do
constrangimento da producao de renda e riqueza.

Em sintese, a dinamica do sistema econémico depende de
elementos pouco materiais como expectativas e preferéncia
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pela liquidez. Logo, é necessaéria alguma instituicdo que busque
subsidiar as expectativas empresariais, a bem de se ter uma tra-
jetoria estavel dos niveis de produto e emprego. Por exceléncia,
para Keynes, essa instituicao € o Estado, e o objetivo de sua poli-
tica econémica é impedir que a demanda efetiva seja corrente-
mente aquém da esperada pelos empresarios, para que suas
decisdes sobre como alocar seus recursos monetarios nao dei-
xem de ser voltadas para o investimento produtivo. Assim, como
se descrevera na segao seguinte, a politica econémica para Key-
nes evita, fundamentalmente, que o desemprego involuntario se
alastre e que se tenham momentos de menor producao de
riqueza social.

3 Politicas econdmicas keynesianas de coordenagao da
dinamica de economias monetarias

Para suavizar o ritmo das mudancas de pontos de vista so-
bre o futuro por parte dos empresarios, Keynes propés, em sua
GT, uma nova filosofia social para resolver “os principais proble-
mas da sociedade econémica em que nds vivemos [que] séo o
desemprego e a arbitraria e desigual distribuicdo da renda e da
riqueza” (KEYNES, 1964, p. 372). O foco de tal proposicao con-
sistiu na orientacao econdmica que o Estado deveria deter sobre
o sistema econOmico, uma vez que, deixado ao livre julgo das
forcas de mercado, o sistema econdmico e as proprias politicas
econdmicas — empreendidas de modo descoordenado entre si
— levariam nao a solugéo, mas a amplificacado dos principais
problemas das economias monetarias. Nesse particular, a poli-
tica econdmica keynesiana estrutura-se de forma a permitir a
administracao das endogenias entre as politicas monetaria, fis-
cal e cambial.

Como? Em linhas gerais, deve-se coibir, por exemplo, que
a taxa de juros basica da economia seja elevada para funcionar
como instrumento de absorgdo de “poupanca externa” através
da atracao de capital externo de curto prazo, inibindo, assim, in-
vestimentos produtivos. Ademais, em um contexto de taxa de ju-
ros basica baixa, as finangas publicas do pais ndo seriam enges-
sadas por um elevado custo de rolagem da divida publica, viabi-
lizando, entdo, uma maior autonomia da politica fiscal para reali-
zar politicas contraciclicas sem a necessidade de incursdo em
déficits publicos.

As relagoes de causalidade entre as politicas monetaria, fis-
cal e cambial ficam explicitadas também no fato de que uma das
consequéncias da elevagao da taxa de juros €, inexoravelmente,
o surgimento de déficits gémeos. O excesso de ingresso de ca-
pital estrangeiro de portfélio tende a apreciar a moeda nacional,
cujos reflexos séo a perda de competitividade dos produtos do-
mésticos no exterior e, assim, a deterioracdo da balanca comer-
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cial. Uma vez que parte substancial do ingresso do referido capi-
tal direciona-se para a compra de titulos publicos, tanto a divida
publica federal como o custo dela elevam-se e, entao, a politica
fiscal fica comprometida em compensar os desequilibrios fis-
cais, desviando-se, desse modo, de seu objetivo principal, qual
seja, engendrar esforgos para estimular o crescimento do produ-
to e da riqueza do palis.

Pois bem, ciente (i) das relacGes de causalidade entre as
politicas monetaria, fiscal e cambial, (ii) de que instabilidades ci-
clicas das economias monetarias afetam de forma imprevisivel o
estado de confianga dos empresarios e podem levar a estagna-
cao da criacdo de emprego e renda e (jii) de que politicas econé-
micas desarticuladas entre si intensificam os ciclos econémicos
ao nao incitarem nos agentes confianga em demanda efetiva por
seus produtos, Keynes prescreveu modos de condugao para as
politicas econdmicas, a fim de elas assegurarem a coordenagao
das economias monetarias.

A referida coordenagao nao é a planificacdo da economia,
pois isso eliminaria a acdo empresarial e a transferiria aos entes
no comando do planejamento central; ao empresario, em tal cir-
cunstancia, caberia apenas executar as determinagoes do pla-
nejador. Nesse sentido, a ideia de Keynes sobre a “socializagao
dos investimentos” deve ser compreendida como politicas eco-
némicas em sintonia-fina com aquilo que for necessario para
“cooperar com a agao de iniciativa privada” (KEYNES, 1964, p.
378). Ademais, pode se entender a coordenagao, como apon-
tam Ferrari Filho e Conceigao (2001), como a construgao, guiada
pelo Estado, de um conjunto de instituicbes — como o zelo no
cumprimento de contratos, a confianga na qualidade da moeda
de curso legal, regras que assegurem a estabilidade politica etc.
- que mantenha estavel o &nimo empresarial e os investimentos
produtivos.

Por que se ter o Estado como coordenador do sistema eco-
ndémico? Pois ele é o ente capaz de reunir o maior nimero de in-
formagoes disponiveis na sociedade e, sem embargo, € o legis-
lador habil a zelar pela continuidade das instituicbes e por alte-
ra-las legalmente, ao passo em que a evolugao histérica dos di-
ferentes sistemas sociais assim o requerer. Cabe-lhe, portanto,
em prol do coletivo e ndo a fim de privilégios privados, coordenar
a atividade econbmica.

Pois bem, a preocupacéo de Keynes com o Estado coorde-
nador foi inicialmente manifestada em The economic conse-
quences of the peace, de 1919.* Argumenta o autor que a rees-
truturagcdo mundial das ordens econémica e social passava pela
regulacdo do capitalismo, necessariamente conduzida pelo
agente publico. Nos anos 1920, as criticas ao capitalismo liberal

4 Para mais, ver: Keynes, 1988.
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e, consequemente, a necessidade de intervencao do Estado na
economia passam a ser mais recorrentes nos escritos de Key-
nes. Nesse periodo, um ensaio de Keynes chama atencao: The
end of laissez-faire (1972).

No ensaio, Keynes, ao mostrar que o laissez-faire nao con-
ciliava os interesses individuais com os sociais,® afirma que a re-
gulagéo do capitalismo é capaz de assegurar a estabilidade eco-
némica e a harmonia social. As citagdes que se seguem vao nes-
sa diregdo: “[minhas] reflexes tém sido direcionadas para uma
possivel melhora das relagoes técnicas e institucionais do capi-
talismo moderno através de uma agéo coletiva (KEYNES, 1972, p.
292-293). E, acrescenta Keynes: “acho que o capitalismo, relati-
vamente administrado, pode [...] ser eficiente. Nosso problema é
construirmos uma organizacao social que seja mais eficiente
sem dirimir nossos pontos de vista em busca de uma vida mais
satisfatoria (idem, ibidem, p. 294, grifo nosso).

Em suma, no escrito The end of laissez-faire Keynes tem
ciéncia de que a sobrevivéncia do capitalismo deveria passar
pela “mao visivel” do Estado, de maneira a regular as disfungoes
socioecondmicas protagonizadas pelo mercado.? Para isso, po-
liticas econbmicas deveriam ser responsaveis pela coordenagao
econOmica estatal. Nesse particular, Keynes destaca a execu-
cao das politicas monetaria, cambial e fiscal, sobretudo a Ultima,
como as mais importantes para que o Estado detenha uma inter-
vencao econdémica devidamente orientadora.”

3.1 As politicas monetaria e cambial

Para Keynes, a condugéo da politica monetaria deveria pro-
mover, por meio da administracao da taxa de juros basica da
economia, o alinhamento dos precos relativos dos ativos passi-
veis de investimento no sistema econémico. Conforme Keynes
(1964, p. capitulo 17), todos os ativos possuem intrinsecamente
uma taxa de juros e pela comparacao entre as diversas remune-

5 Nas palavras de Keynes (1972, p. 287-288), “o mundo nao é governado de for-
ma que os interesses privados e sociais sejam sempre coincidentes [...] Nao é
correto afirmar que os principios da economia séo conduzidos de forma que o
autointeresse seja sempre operacionalizado em prol do interesse publico”.

6 Aideia de acédo reguladora do Estado é resgatada, nos anos 1980, por Minsky
(1986). Segundo ele, o “Big Government é a mais importante razao pela qual o
capitalismo de hoje [dos 1980] é melhor que o capitalismo que nos deu a Gran-
de Depressao” (MINSKY, 1986, p. 296).

7 Terra et alii (2009) apontam que politicas em nivel microecondmico poderiam
gerar distorcoes, privilégios e ineficiéncias. Atuando-se, portanto, em ambito
mais geral, como o macroecondmico, poderia permitir-se a atuagéo da iniciati-
va privada da forma mais abrangente possivel, evitando-se concentragdes de
oportunidade e de renda. E importante ressaltar que, no capitulo 24 da GT,
Keynes destaca a importancia das politicas de renda e comercial. Para maiores
detalhes, ver: Carvalho (2006), que explora a politica de renda, e Ferrari Filho,
(2006b), que destaca a politica comercial em Keynes.
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racoes factiveis de escolha, os agentes podem destinar seus
recursos — caso lhes seja mais vantajoso em termos de liqui-
dez, custo de carregamento e quase-renda — a ativos ndo sus-
cetiveis de reproducgao fabril. A propdsito, essa destinagao
ocorrera principalmente quando os investimentos realizados
tornaram-se estoques involuntarios e, consequentemente, ex-
pectativas frustradas.

Em vista do exposto, a taxa de juros béasica da Autoridade
Monetaria (AM) deveria manter-se em pleno conhecimento pu-
blico e em um patamar considerado por este publico normal,
dentro de suas convengodes, porque, como aponta Carvalho
(1999, p. 275, grifo nosso), “as pessoas formam uma expectativa
da taxa de juros normal e esperam que as taxas atuais gravitem
ao seu redor”. Assim sendo, como ha um desconhecimento in-
calculavel do futuro, a taxa de juros é sempre alvo de tentativas
de antecipagao por parte dos agentes, que a ela se atentam para
nao incorrerem em custos de oportunidade de investimento. A
qualquer desconfianca de oscilacdo na taxa de juros em torno
daquilo que se considera normal, havera modificacdes nas deci-
sOes de gastos dos investidores em suas apostas pelo maior lu-
cro monetario. E por isso que nao deve existir sigilo por parte da
AM sobre qual sera o nivel vigente de juros ao longo do tempo.
Ademais, ndo devem ocorrer alteragdes surpreendentes e signi-
ficativas nos juros béasicos para que a acdo da AM seja crivel.

Carvalho (1994) chama a atencéo para uma ilustracao vali-
da para a representagédo de como a politica monetaria atua na
determinagao da composigao de portfélio de ativos dos agentes.
Segundo o autor,

[é] neste sentido que se constréi a piramide invertida que
caracteriza a visao keynesiana da relagao entre a moeda e
os demais ativos financeiros [...] No vértice estd a moeda
legal, e sobre esse vértice se apoiam os outros ativos, em
camadas sucessivas, definida cada uma pelos arranjos
institucionais que estabelecem as regras de conversibili-
dade entre os grupos [...] e pela relacdo entre as taxas de
retorno obtidas em cada colecao de ativos (CARVALHO,
1994, p. 43-44).

E por essa relagéo entre os diversos ativos e a prépria moe-
da que se concede a politica monetaria alguma capacidade de
gerenciar a demanda efetiva e a gestao da taxa de juros, como
instrumento de politica monetaria, a habilidade em influenciar as
variaveis reais das economias monetarias. Ou seja, a politica
monetdria atua indiretamente sobre a atividade econdmica, im-
pactando inicialmente sobre os niveis de liquidez dos mercados
monetario e financeiro. Ao atingir a liquidez dos diferentes ativos
monetarios e financeiros, a politica monetaria repercute sobre as
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demais taxas de juros do sistema econdmico e, assim, afeta o
lado real da economia (MINSKY, 1986).8
Por conta disso, Keynes (1980a, p. 350) argumenta que

[n&o] é muito correto que eu confira importancia primaz a
taxa de juros. Confiro importancia primaz a escala de inves-
timento e me interesso na taxa de juros como um dos ele-
mentos para se alcancar isto. Mas, devo considerar a inter-
vengao estatal como encorajadora de investimento um fa-
tor mais importante.

No que diz respeito a politica cambial, as reflexdes e propo-
sicoes tedricas de Keynes vao ao encontro da articulagdo de um
regime de taxa de cambio administrada para assegurar o equili-
brio externo e, principalmente, a estabilidade dos precos
(FERRARI FILHO, 2006a). Em sua International clearing union
(KEYNES, 1980b), Keynes deixa clara essa ideia ao sinalizar que
um dos objetivos de um arranjo cambial fixo, mas alteravel em
conformidade com as circunstancias, deveria ser o de reduzir as
incertezas sobre os precos futuros dos ativos e bens fradeables
quando os agentes econdmicos fossem tomar decisoes de fe-
chamento de contratos de cambio.

Ademais, Keynes preocupou-se em sinalizar que a dinami-
ca externa de economias monetarias ndo poderia prescindir de
um instrumento que viabilizasse simetrias de equilibrio entre as
relacbes comerciais dos paises. Nesse sentido, Keynes propds
a criagao de um organismo coordenador multilateral que deveria
zelar para que os desequilibrios comerciais fossem automatica-
mente compensados, de forma que os paises deficitarios nao fi-
cassem reféns da necessidade de atracdo de capitais para
financiar seus balancos de pagamento.

A compensacao multilateral deveria ser feita por intermédio
de uma moeda de aceitagao universal e de emissao supranacio-
nal, usada apenas para promover as compensagoes multilate-
rais e sem qualquer vantagem em ser utilizada enquanto reserva
de valor. Nas palavras de Keynes (apud SZMRECSANYI, 1984, p.
198), a utilidade dessa moeda e do equilibrio comercial que ela
objetiva estd em “permitir que o dinheiro ganho na venda de
bens a um pais possa ser gasto na compra dos produtos de
qualquer outro”, pois “ndao podemos esperar que se equilibre
nossa balanca comercial, se os excedentes ganhos em um pais
nao podem ser aplicados para satisfazer nossas necessidades
em outro”. A compensacgao automatica dos desequilibrios co-
merciais permitiria que se suavizasse a necessidade de os pai-
ses atrairem capitais estrangeiros para equilibrar seus balangos
de pagamento com transagoes correntes deficitarias.

8 Por exemplo, quando ha desconfianga generalizada dos agentes, a politica
monetéria pode nao contribuir para equilibrar o ciclo econémico, haja vista a fe-
némeno conhecido por armadilha da liquidez.
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Para Keynes, a compensacao automatica seria uma restri-
¢ao a liberdade de atuacao econémica dos paises. Contudo, ela
possibilitaria que eles detivessem uma maior autonomia sobre
as decisoes interessantes a politica econdmica doméstica. Caso
“poupanca” externa seja necessaria ao equilibrio do balanco de
pagamentos, controles sobre o fluxo de capitais poderiam ser
impostos em prol de uma condugao mais autbnoma da taxa de
juros da politica monetaria. Em suas palavras,

[estamos] ganhando uma liberdade a custa de outra? [...]
Nao se trata apenas de uma questao de impedir as especu-
lagcdes cambiais e os movimentos de dinheiro vivo, ou até
mesmo de evitar fugas de capitais, devido a motivos politi-
cos [...]. A meu ver, a necessidade é mais fundamental [...]
[caso contrério] estamos sujeitos a perder o controle sobre
a taxa interna de juros (KEYNES apud SZMRECSANY!, 1984,
p. 198-199).

O cambio administrado, a compensagao automatica dos
desequilibrios comerciais e o controle de capitais cumprem dois
papéis fundamentais para Keynes. De um lado, tornam menos
incertas as expectativas empresariais; de outro lado, dao maior
liberdade a condugéo da politica monetaria tanto por dificulta-
rem efeitos pass-through do cambio para os pregos domésticos
como por possibilitarem que a taxa de juros nao fique refém da
necessidade de atrair capitais externos,® o que pode vir a inibir
os investimentos produtivos. Em suma, a politica cambial em
Keynes pretende garantir, de forma intertemporal, o equilibrio
externo e a autonomia da politica monetaria.

Mesmo diante dos relevantes papéis das politicas moneta-
ria e cambial, a politica fiscal € aquela que Keynes considera a
mais importante politica estabilizadora automatica dos ciclos
econdmicos. A seguinte passagem da GT ilustra tal afirmacao:

Encontrando-se o Estado em situacao de exercer influén-
cia sobre a eficiéncia marginal dos bens de capital a longo
prazo [...] espero vé-lo assumir a responsabilidade cada
vez maior na organizacao direta dos investimentos (KEYNES,
1964, p. 164, grifo nosso).

3.2 A politica fiscal

A politica fiscal keynesiana constitui-se no principal instru-
mento de intervencéo estatal para Keynes por impactar direta-
mente sobre a demanda agregada — mais especificamente, so-
bre consumo e investimento. Ela se ancora na politica de tributa-
cao e na administracao de gastos publicos - ressalte-se, catego-
ria completamente diferente de déficit publico.

9 Keynes (apud SZMRECSANYI, 1984, p. 203) afirma que “[n&o] podemos ter es-
peranga de controlar as taxas internas de juros, se os movimentos de recursos
de capital para fora do pais forem ilimitados”.
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A politica de tributagao objetiva, de um lado, permitir que a
renda desigualmente distribuida possa ser realocada, seja por
tributacao da renda seja por impostos sobre a heranga; de outro
lado, ela viabiliza, por conceder capacidade de gasto do Estado,
que ele atue para a expansao da demanda agregada do sistema
econdmico. Por fim, a politica de tributagdo, como denota Key-
nes (1972), pode também servir para ampliar a renda disponivel,
fomentando a ampliacao da demanda efetiva.

Por sua vez, a administragdo dos gastos publicos, na pers-
pectiva original de Keynes, centra-se na constituicdo de dois or-
camentos: o corrente e o de capital. O orgamento corrente diz
respeito ao fundo de recursos necessarios a manutencao dos
servigos basicos fornecidos pelo Estado a populacéao.’® Embo-
ra, como aponta Kregel (1985), Keynes acreditasse na impor-
tancia desses gastos correntes, mormente as transferéncias da
previdéncia social, como estabilizadores automaticos dos ci-
clos econdmicos, o orgcamento corrente deveria ser sempre
superavitario.

Dessa forma, como serao feitas as politicas fiscais contraci-
clicas? Keynes (1980a, p. 278) afirma que

[é] provavel que o montante de superavit [do orgamento
corrente] flutue de ano a ano para os casos usuais. Mas, eu
nao devo obijetivar alcancar a compensacao das flutua-
coes ciclicas do sistema econémico por meio do orgamen-
to corrente. Eu devo deixar esta tarefa ao orgcamento de
capital.

Para Keynes (1980a), a outra parte do orgamento publico é
o orgamento de capital. Nele se discriminam as despesas publi-
cas referentes a investimentos produtivos levados a cabo pelo
Estado para a manutencéo da estabilidade no sistema econémi-
co. Tais investimentos devem ser realizados por 6rgaos publicos
ou semipublicos,'! desde que com objetivos claros de regulagao
do ciclo econdmico, por meio da ancoragem da expectativa dos
empresarios na demanda efetiva futura daquilo que eles, no pre-
sente, decidam empreender.

O orcamento de capital keynesiano poderia ser deficitario,
mas 0s superavits necessariamente obtidos no orgamento cor-
rente o financiariam. Dessa forma, a divida por ventura construi-
da pelo déficit no orcamento de capital seria relacionada nao a
atividades estatais de tomada de empréstimos nos mercados fi-
nanceiros, as quais poderiam suscitar nos individuos desconfi-

10 Tais como em saude publica, educagéo, infraestrutura urbana, defesa, previ-
déncia social, entre outros.

11 Para Keynes, o 6rgao semipublico “[busca] o bem publico [...] [e] aproxima-se
mais do status de uma corporagao publica do que de uma empresa privada.
[Como exemplo, tem-se] as universidades, o Banco da Inglaterra e a Autorida-
de Portuaria Londrina” (KEYNES apud KREGEL, 1985, p. 37).
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anca quanto a solvéncia do Estado e, consequentemente, sobre
a capacidade de ele manter-se como fomentador das expectati-
vas empresariais, mas, sim, a “atividades produtivas ou semipro-
dutivas que substituirao gradualmente a divida de peso morto”
(KEYNES, 1980a, p. 277).12

Outro importante fundamento da operacionalizagao do or-
camento de capital refere-se ao fato de que os investimentos pu-
blicos nele arrolados ndo podem ser rivais, mas devem ser com-
plementares aos investimentos da iniciativa privada (CARVALHO,
1999). Ademais, esses investimentos normalmente estao rela-
cionados as inversdes tecnicamente sociais, que sao aquelas
“decisdes que nao sao feitas por ninguém se o Estado nao as fi-
zer” (KREGEL, 1985, p. 37).

Ademais, consoante Davidson (1991, p. 32) “as decisdes
econOmicas sao feitas por homens que enfrentam um incerto e
imprevisivel futuro econémico e que se movem de um fixo e irre-
versivel passado”. Logo, o tempo importa, e, porquanto ele for
uma variavel central para os individuos e para aquilo que eles re-
levam para decidir se agir ou nao, a politica fiscal keynesiana
nao pode ter carater de instrumento de Ultima instancia.

Assim, segundo Keynes, a principal tarefa do estabilizador
automatico seria o de prevenir largas flutuagées por intermédio
de um programa estavel e continuo de investimentos oriundos
do orgamento de capital. Segundo Keynes, ser o Estado um es-
tabilizador automatico implica em ele manter “um programa de
longo prazo [de investimentos] que seja capaz de reduzir a am-
plitude potencial de flutuagéao para limites muito mais estreitos”
(KEYNES, 1980a, p. 322). Nao seria fungdo do Estado intervir em
picos ou vales de uma trajetoria do sistema econémico, mas, evi-
tar que picos ou vales existam. 3

12 Entenda-se divida de peso morto como aquela que nao constroi suas fontes fu-
turas de pagamento, tais quais os titulos publicos emitidos obterem-se os re-
cursos para o pagamento de dividas antigas.

13 Os efeitos da crise do subprime sobre as economias emergentes, em especial
a brasileira, corroboram essa visdo. Como mostra Ferrari Filho (2009), entre fins
de 2008 e inicio de 2009, a tese de “descolamento” da economia brasileira em
relagéo a crise econdmica mundial foi refutada, uma vez que o Brasil passou a
sofrer os impactos que eram sentidos pelos paises desenvolvidos. Nesse pe-
riodo, os principais indicadores que dinamizam a demanda agregada da eco-
nomia brasileira, quais sejam, investimento, consumo e exportacdes, cairam
significativamente. Em resposta a crise, por mais que as Autoridades Economi-
cas Brasileiras (AEB) tenham sido, em um primeiro momento, morosas em agir,
as politicas fiscal e monetaria de estimulo a demanda agregada implementa-
das pelas referidas Autoridades no primeiro trimestre 2009 acabaram surtindo
efeito, a ponto, inclusive, de reverter a recessao econémica do pais ja em 2010.
Se as AEB adotassem perenes estabilizadores automaticos de demanda efetiva,
tais quais aqueles propostos por Keynes, crises de demanda efetiva, como a
que foi vivenciada pela economia brasileira entre 2008 e 2009, nao seriam tao
impactantes e teriam uma répida duracao.
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Conduzida de forma continua, a estabilizagdo automatica
nao se concentrara a conter momentos de crise econémica,
mas; quando forem percebidos quaisquer sinais de excesso de
demanda agregada, deverao ser postergados projetos de inves-
timento do orgamento de capital para que a expansao da renda
nacional ndo seja corroida pela inflacdo causada pela escassez
de oferta. Portanto, as a¢des de contencao de flutuagcdes no cur-
to prazo ndo devem ser restritas a promover fases de expansao,
mas devem ser requisitadas, inclusive, para evitarem-se episédi-
os de excesso de demanda agregada.'*

A proposicao de um orcamento de capital tem como princi-
pio que, por ser um indutor de instituicdes produtivas, ele é o res-
ponsavel pela geracédo de seu préprio superavit, ao longo prazo.
Para o equilibrio das financas publicas basta que, no curto pra-
Z0, ndo se incorra em déficit corrente, uma vez que os superavits
do orgamento corrente financiam eventuais déficits no orgamen-
to de capital. Nao obstante, os retornos dos investimentos publi-
cos realizados tendem a equilibrar, no longo prazo, o préprio or-
camento de capital. Nas palavras de Keynes (1980a, p. 320) os
“dispéndios de capital devem, no minimo parcialmente, se nao
completamente, pagar a si mesmo”.

Essa possibilidade de equilibrio do saldo do orgamento de
capital no longo prazo torna muito mais racional e viavel o orga-
mento publico em sua totalidade,'® fomentando ao longo do
tempo a construcao de superavits e, por conseguinte, poupanca
publica em ambas as partes do orgamento keynesiano, o que si-
naliza maior capacidade de intervencgéo para o Estado atuar de
forma contraciclica. Torna-se, assim, ainda mais distante a incur-
sdo em déficits orcamentarios que, conforme ratifica Keynes
(19804, p. 352) advira se “o volume de investimentos planejados
falhar na produgéao do equilibrio”. Nessas condigcoes, e somente
nelas,

[o] equilibrio [orgamentdrio] podera ser encontrado por
meio do desequilibrio [...] do orgamento corrente. Admiti-
damente isto devera ser um Ultimo recurso, que devera en-
trar em jogo apenas se a maquinaria do orgamento de ca-
pital se quebrar (KEYNES, 1980a, p. 352).

Nao obstante, Keynes ainda argumenta que, para nao res-
tarem duvidas quanto a sua verdadeira intengéo ao prescrever
regras de funcionamento a politica fiscal, “entao, decididamente

14 Para exemplos de situagdes em que o Estado deve agir para arrefecer a ativida-
de econdémica, ver: Keynes, 1972, em especial How to pay for the war.

15 Em 1933, na obra The means to prosperity, Keynes (1972) aponta que politicas
de ampliagao do gasto publico em momentos de estagnagéo ou recessao séo
meios de os tesouros nacionais conseguirem ampliar sua arrecadacéo e de fa-
cilitarem a conquista de orgamentos equilibrados, guardado o tempo necessa-
rio entre o gasto tornar-se remuneragao e esta efetivar-se em consumo.
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[...] [n&o se deve permitir] que se confunda a ideia fundamental
do orgcamento de capital com o particular — e um tanto quanto de-
sesperado — expediente do déficit” (KEYNES, 1980a, p. 353-354).

Esse papel fundamental dado ao gasto com o investimento
vis-a-vis o gasto em consumo, em termos da dinamica da de-
manda agregada em uma perspectiva keynesiana, concen-
tra-se, em especial, sobre trés aspectos. Primeiramente, o esto-
que acumulado de riqueza na sociedade depende essencial-
mente das decisoes de investimento dos empresarios. Em se-
gundo lugar, consoante Keynes (1972), o aumento inicial da ri-
queza, em decorréncia da passagem de recursos de um indivi-
duo para outros no ato de investir, é capaz de gerar um circuito
de gastos e, entdo, novos aumentos de renda por meio do efeito
multiplicador dos investimentos. Por fim,

[a] questao entao surge em porque eu preferiria uma forte
escala de investimento em relagdo a um crescimento no
consumo. Minha principal razao sobre este ponto é que eu
nao acredito que tenhamos alcangado o ponto de satura-
cao do capital. Sera do interesse do padréao de vida no lon-
go prazo se crescermos largamente nosso capital (KEYNES,
19804, p. 350).

Em um mundo incerto, no qual agentes arriscam sua possi-
bilidade de comando sobre a riqueza social a fim de consegui-
rem mais desse poder no futuro, a politica econdmica deve ser
aquilo de mais s6lido que a iniciativa privada tem contato, garan-
tindo uma dindmica de crescimento da riqueza e, por conseguin-
te, mantenedora e ampliadora da propensao ao consumo da so-
ciedade, fomentando as prospeccdes dos investidores. Sobre
isso, Minsky (1986, p. 6) denota que

[se] o mecanismo de mercado tiver que funcionar bem,
nds devemos nos arranjar para constranger a incerteza de-
vida aos ciclos de negdcios, para que as expectativas que
guiam os investimentos possam refletir a visdo de um pro-
gresso tranquilo.

Como aponta Marcuzzo (2005, p. 2, grifo nosso), a teoria de
Keynes € um anuncio daquilo que precisa ser realizado para que
“sustente-se o nivel de investimento, mas isso deve ser interpre-
tado mais no sentido de estabilizar a confianga dos negdcios do
que um plano para obras publicas financiadas por langamento
de divida”. Evidencia-se, enfim, que a politica econémica keyne-
siana, tanto em sua concepgao como em sua operacionaliza-
¢ao, pretende a manutengao dos niveis de demanda efetiva, ten-
do como fim abrandar o desemprego involuntario, por meio da
estabilizacdo do estado de confianca dos empresarios. O resul-
tado a que se anseia chegar via politicas econémicas keynesia-
nas € a construcao de uma sociedade com uma trajetéria que



16 Fernando Ferrari Filho & Fabio Henrique Bittes Terra

conte perenemente com eficiéncia econdmica, justica social € li-
berdade individual.

4 Consideracoes finais

Essencialmente, a preocupacao de Keynes dizia respeito a
forma como promover a maior riqueza social possivel que fosse
passivel de usufruto pela maior quantidade possivel de individu-
os. O problema central nesta producao de riqueza é que os em-
presarios e seus animal spirits sao a todo tempo confrontados
pelaincerteza inerente ao futuro. Nesse dilema e coerentemente
com sua preocupacédo, Keynes propds a intervencao estatal
como forma de basear as expectativas empresariais.

Em um contexto de mundo incerto, em que os agentes ar-
riscam suas possibilidades de comando sobre a riqueza social
para conseguirem mais desse poder no futuro desconhecido e
incalculavel, a politica econdmica deve ser aquilo de mais sélido
com que a iniciativa privada tem contato. Assim, como visto em
Keynes, as politicas monetaria e fiscal devem ser regradas nao
somente para que seus efeitos nao sejam adversos em relagao
aos objetivos da intervencao estatal, mas principalmente porque
a politica econémica é uma regra, uma convengao, sobre a qual
se apoia 0 empresario para decidir se investe ou ndo. A regra de
condugéo da politica econdmica é o que a viabiliza enquanto co-
ordenadora da atividade econémica. Se a atuagdo da politica
econOmica fosse casuista, ela simplesmente ndo funcionaria
como fornecedora de bases as prospecgdes dos agentes; an-
tes, pelo contrario, deixa-los-ia com bases ainda mais precarias
sobre as quais decidirem como agir, pois, afinal, seria uma
politica econémica que mudaria constantemente, ao sabor das
situacdes que surgissem.

Keynes, como se sabe, nao queria que o capitalismo su-
cumbisse; muito pelo contrario, queria reforméa-lo e salva-lo.
Para tanto, rejeitando o capitalismo a moda laissez-faire, ele pro-
poe um capitalismo regulado em que as disfuncdes do mercado
fossem supridas pela intervencéao do Estado para, por um lado,
garantir e sustentar o pleno emprego e, por outro, atacar o ex-
cessivo grau de concentracao de renda e de riqueza. Ea partir da
intervencao do Estado na economia, seja por politicas publicas,
seja através de acdes normativas imprescindiveis para a constru-
cao de um ambiente institucional favoravel a socializagao dos in-
vestimentos entre os agentes publico e privado, que Keynes e
seus seguidores sinalizam a reforma do sistema capitalista.

Nesse sentido, a partir de sua andlise sobre a l6gica opera-
cional de economias monetarias, Keynes, ao longo de sua vida,
apresentou inUmeras propostas de reformas institucionais do
capitalismo, inclusive aquelas relacionadas a reestruturacao do
sistema monetario internacional (KEYNES, 1980b). Em comum a
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todas as proposicoes, a ideia de que o crescimento econémico
sustentavel e o desenvolvimento social devem consistir no esfor-
¢o daqueles que ndo cometem os erros dos pessimistas, confor-
me escreveu Keynes em Economic possibilities for our grand-
children (1972, p. 322):

[de um lado] existem os pessimistas revolucionarios que
pensam que a situagado é muitissimo ruim e que nada pode
solucioné-la a nao ser os atos de violéncia, e [de outro] ha
0s pessimistas reaciondarios que consideram que a nossa
situagdo econdmica e social é tao precaria que nao vale a
pena arriscarmos mudangas.

Nesse particular, para finalizar, ndo é demais salientar que
nem os erros dos pessimistas, tampouco o conformismo reacio-
nario, constituiram-se em uma alternativa valida para Keynes.
Notadamente, a alternativa valida para o autor foi formular solu-
coes para um problema de economia politica (e politica econé-
mica) que envolvem “uma mistura de teoria econdmica com a
arte das habilidades, qualificacdes e praticas dos dirigentes do
Estado” (1972, p. 336).
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Profa. Dra. Edla Eggert

Julio de Castilhos e Borges de Medeiros: a prética politica no RS — Prof. Dr. Gunter Axt

Medicina social: um instrumento para dentincia — Profa. Dra. Stela Nazareth Meneghel

Mudangas de significado da tatuagem contemporénea — Profa. Dra. Débora Krischke Leitao
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Sobre técnica e humanismo — Prof. Dr. Oswaldo Giacdia Junior
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Henrique Dionisio
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Prof. Dr. Valério Rohden
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A estética discursiva da tevé e a (des)configuragdo da informagéo — Profa. Dra. Nisia Martins do
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O modo de objetivagdo jornalistica — Profa. Dra. Beatriz Alcaraz Marocco

A cidade afetada pela cultura digital — Prof. Dr. Paulo Edison Belo Reyes
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A crise e 0 éxodo da sociedade salarial — Prof. Dr. André Gorz
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Futebol, Midia e Sociabilidade. Uma experiéncia etnografica — Edison Luis Gastaldo, Rodrigo Mar-
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do mundo — Prof. Dr. Gérard Donnadieu

A realidade quéntica como base da visdo de Teilhard de Chardin e uma nova concepgao da evolu-
¢do biolégica — Prof. Dr. Lothar Schafer
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Sul: a figura de Sepé Tiaraju — Profa. Dra. Ceres Karam Brum
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O desenvolvimento econémico na visdo de Joseph Schumpeter — Prof. Dr. Achyles Barcelos da
Costa

Religido e elo social. O caso do cristianismo — Prof. Dr. Gérard Donnadieu

Copérnico e Kepler: como a terra saiu do centro do universo — Prof. Dr. Geraldo Monteiro Sigaud
Modernidade e pés-modemidade — luzes e sombras — Prof. Dr. Evilazio Teixeira

Violéncias: O olhar da satide coletiva - Elida Azevedo Hennington & Stela Nazareth Meneghel

Etica e emogbes morais — Prof. Dr. Thomas Kesselring

Juizos ou emogdes: de quem é a primazia na moral? — Prof. Dr. Adriano Naves de Brito
Computagéo Quéntica. Desafios para o Século XXI — Prof. Dr. Fernando Haas

Atividade da sociedade civil relativa ao desarmamento na Europa e no Brasil - Profa. Dra. An Vranckx
Terra habitavel: o grande desafio para a humanidade — Prof. Dr. Gilberto Dupas

O decrescimento como condigdo de uma sociedade convivial — Prof. Dr. Serge Latouche
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Darcy Ribeiro e o O povo brasileiro: uma alegoria humanista tropical — Profa. Dra. Léa Freitas Perez
Adoecer: Morrer ou Viver? Reflexes sobre a cura e a ndo cura nas redugées jesuitico-guaranis
(1609-1675) — Profa. Dra. Eliane Cristina Deckmann Fleck

Em busca da terceira margem: O olhar de Nelson Pereira dos Santos na obra de Guimardes Rosa —
Prof. Dr. Joao Guilherme Barone

Contingéncia nas ciéncias fisicas — Prof. Dr. Fernando Haas

A cosmologia de Newton — Prof. Dr. Ney Lemke

Fisica Moderna e o paradoxo de Zenon - Prof. Dr. Fernando Haas

O passado e o presente em Os Inconfidentes, de Joaquim Pedro de Andrade — Profa. Dra. Miriam
de Souza Rossini

Da religido e de juventude: modulagées e articulagées — Profa. Dra. Léa Freitas Perez

Tradigédo e ruptura na obra de Guimardes Rosa — Prof. Dr. Eduardo F. Coutinho
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Progresso: como mito ou ideologia — Prof. Dr. Gilberto Dupas

Michael Aglietta: da Teoria da Regulagdo a Violéncia da Moeda — Prof. Dr. Octavio A. C. Conceicdo
Dante de Laytano e o negro no Rio Grande Do Sul — Prof. Dr. Moacyr Flores

Do pré-urbano ao urbano: A cidade missioneira colonial e seu territorio — Prof. Dr. Arno Alvarez Kern
Entre Cangdes e versos: alguns caminhos para a leitura e a produgéo de poemas na sala de aula —
Profa. Dra. Glaucia de Souza

Trabalhadores e politica nos anos 1950: a ideia de “sindicalismo populista” em questdo — Prof. Dr.
Marco Aurélio Santana

Dimensées normativas da Bioética — Prof. Dr. Alfredo Culleton & Prof. Dr. Vicente de Paulo Barretto
A Ciéncia como instrumento de leitura para explicar as transformagbes da natureza — Prof. Dr. Attico
Chassot

Demanda por empresas responséveis e Etica Concorrencial: desafios e uma proposta para a ges-
tdo da agdo organizada do varejo — Profa. Dra. Patricia Aimeida Ashley

Autonomia na pés-modernidade: um delirio? — Prof. Dr. Mario Fleig

Gauchismo, tradi¢do e Tradicionalismo — Profa. Dra. Maria Eunice Maciel

A ética e a crise da modernidade: uma leitura a partir da obra de Henrique C. de Lima Vaz — Prof. Dr.
Marcelo Perine

Limites, possibilidades e contradi¢oes da formagao humana na Universidade — Prof. Dr. Lauricio
Neumann

Os indios e a Histéria Colonial: lendo Cristina Pompa e Regina Almeida — Profa. Dra. Maria Cristina
Bohn Martins

Subjetividade moderna: possibilidades e limites para o cristianismo — Prof. Dr. Franklin Leopoldo e
Silva

Saberes populares produzidos numa escola de comunidade de catadores: um estudo na perspecti-
va da Etnomatematica — Daiane Martins Bocasanta

A religido na sociedade dos individuos: transformagdes no campo religioso brasileiro — Prof. Dr.
Carlos Alberto Steil

Movimento sindical: desafios e perspectivas para os proximos anos — MS Cesar Sanson

De volta para o futuro: os precursores da nanotecnociéncia — Prof. Dr. Peter A. Schulz

Vianna Moog como intérprete do Brasil - MS Enildo de Moura Carvalho
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Resiliéncia: um novo paradigma que desafia as religioes — MS Susana Maria Rocca Larrosa
Sociabilidades contemporéneas: os jovens na lan house — Dra. Vanessa Andrade Pereira

100 Autonomia do sujeito moral em Kant — Prof. Dr. Valerio Rohden
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As principais contribuicbes de Milton Friedman & Teoria Monetaria: parte 1 — Prof. Dr. Roberto
Camps Moraes
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aprendizagem em metaverso — Profa. Dra. Eliane Schlemmer

104 As principais contribuicées de Milton Friedman & Teoria Monetaria: parte 2 — Prof. Dr. Roberto
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MS Marcelo Pizarro Noronha

106 Justificagdo e prescri¢ao produzidas pelas Ciéncias Humanas: Igualdade e Liberdade nos discur-
sos educacionais contemporéneos — Profa. Dra. Paula Corréa Henning

107 Da civilizagdo do segredo a civilizagao da exibigao: a familia na vitrine — Profa. Dra. Maria Isabel Bar-
ros Bellini

108 Trabalho associado e ecologia: vislumbrando um ethos solidario, terno e democratico? — Prof. Dr.
Telmo Adams

109 Transumanismo e nanotecnologia molecular — Prof. Dr. Celso Candido de Azambuja

. 110 Formagéo e trabalho em narrativas — Prof. Dr. Leandro R. Pinheiro

111 Autonomia e submissao: o sentido histérico da administragao — Yeda Crusius no Rio Grande do Sul
— Prof. Dr. Mério Maestri

112 A comunicagao paulina e as praticas publicitérias: Sdo Paulo e o contexto da publicidade e propa-
ganda — Denis Gerson Simbes

113 Isto ndo é uma janela: Flusser, Surrealismo e o jogo contra — Esp. Yentl Delanhesi

114 SBT: jogo, televisao e imagindrio de azar brasileiro — MS Sonia Montafo

115. Educagdo cooperativa solidéria: perspectivas e limites — Prof. MS Carlos Daniel Baioto

116 Humanizar o humano — Roberto Carlos Favero

117 Quando o mito se torna verdade e a ciéncia, religido — Rober Freitas Bachinski

118 Colonizando e descolonizando mentes — Marcelo Dascal

119 Aespiritualidade como fator de protegao na adolescéncia — Luciana F. Marques & Débora D. Dell’Aglio

120 A dimens&o coletiva da lideranga — Patricia Martins Fagundes Cabral & Nedio Seminotti

121 Nanotecnologia: alguns aspectos éticos e teolégicos — Eduardo R. Cruz

122 Direito das minorias e Direito & diferenciagdo — José Rogério Lopes

123 Os direitos humanos e as nanotecnologias: em busca de marcos regulatérios — Wilson Engelmann

124 Desejo e violéncia — Rosane de Abreu e Silva

125 As nanotecnologias no ensino — Solange Binotto Fagan

126 Cémara Cascudo: um historiador catélico — Bruna Rafaela de Lima

127 O que o céncer faz com as pessoas? Reflexos na literatura universal: Leo Tolstoi — Thomas Mann —
Alexander Soljenitsin — Philip Roth — Karl-Josef Kuschel

128 Dignidade da pessoa humana e o direito fundamental a identidade genética — Ingo Wolfgang Sarlet
& Selma Rodrigues Petterle

129 Aplicagbes de caos e complexidade em ciéncias da vida — lvan Amaral Guerrini

130 Nanotecnologia e meio ambiente para uma sociedade sustentavel — Paulo Roberto Martins

131 A philia como critério de inteligibilidade da mediagdo comunitaria — Rosa Maria Zaia Borges Abrao

132 Linguagem, singularidade e atividade de trabalho — Marlene Teixeira & Ederson de Oliveira Cabral

133 A busca pela seguranga juridica na jurisdi¢go e no processo sob a 6tica da teoria dos sistemas sociais
de Niklass Luhmann — Leonardo Grison

134 Motores Biomoleculares — Ney Lemke & Luciano Hennemann

135 As redes e a construgdo de espagos sociais na digitalizagao — Ana Maria Oliveira Rosa

. 136 De Marx a Durkheim: Algumas apropriacdes tedricas para o estudo das religides afro-brasileiras —

Rodrigo Marques Leistner
N. 137 Redes sociais e enfrentamento do sofrimento psiquico: sobre como as pessoas reconstroem suas
vidas — Breno Augusto Souto Maior Fontes

N. 138 As sociedades indigenas e a economia do dom: O caso dos guaranis — Maria Cristina Bohn Martins

N. 139 Nanotecnologia e a criagdo de novos espagos e novas identidades — Marise Borba da Silva

N. 140 Platdo e os Guarani — Beatriz Helena Domingues
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. 141 Direitos humanos na midia brasileira — Diego Airoso da Motta
. 142 Jornalismo Infantil: Apropriagcdes e Aprendizagens de Criancas na Recepgao da Revista Recreio —
Greyce Vargas
N. 143Derrida e o pensamento da desconstrugdo: o redimensionamento do sujeito — Paulo Cesar
Duque-Estrada

N. 144 Incluséo e Biopolitica — Maura Corcini Lopes, Kamila Lockmann, Morgana Doménica Hattge &
Viviane Klaus

145 Os povos indigenas e a politica de satide mental no Brasil: composigao simétrica de saberes para a
construgéo do presente — Bianca Sordi Stock

146 Reflex6es estruturais sobre o mecanismo de REDD — Camila Moreno

N. 147 O animal como proximo: por uma antropologia dos movimentos de defesa dos direitos animais —
Caetano Sordi

148 Avaliagao econémica de impactos ambientais: o caso do aterro sanitario em Canoas-RS — Fernanda
Schutz

149 Cidadania, autonomia e renda basica — Josué Pereira da Silva

150 Imagética e formagoes religiosas contemporéaneas: entre a performance e a ética — José Rogério
Lopes

151 As reformas politico-econébmicas pombalinas para a Amazénia: e a expulsdo dos jesuitas do
Grao-Para e Maranhdo - Luiz Fernando Medeiros Rodrigues

152 Entre a Revolugdo Mexicana e o Movimento de Chiapas: a tese da hegemonia burguesa no México
ou “por que voltar ao México 100 anos depois” — Claudia Wasserman
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153 Globalizagéo e o pensamento econémico franciscano: Orientagao do pensamento econémico fran-
ciscano e Caritas in Veritate — Stefano Zamagni

154 Ponto de cultura teko arandu: uma experiéncia de inclusdo digital indigena na aldeia kaiowa e gua-
rani Te'yikue no municipio de Caarap6-MS — Neimar Machado de Sousa, Antonio Brand e José
Francisco Sarmento

155 Civilizar a economia: o amor e o lucro apds a crise econémica — Stefano Zamagni

156 Intermiténcias no cotidiano: a clinica como resisténcia inventiva — Mario Francis Petry Londero e Si-
mone Mainieri Paulon

157 Democracia, liberdade positiva, desenvolvimento — Stefano Zamagni

158 “Passemos para a outra margem”: da homofobia ao respeito & diversidade — Omar Lucas Perrout
Fortes de Sales

159 A ética catdlica e o espirito do capitalismo — Stefano Zamagni

160 O Slow Food e novos principios para o mercado - Eriberto Nascente Silveira

161 O pensamento ético de Henri Bergson: sobre As duas fontes da moral e da religiao — André Brayner
de Farias
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